
국제 정합성 제고를 위한
배당절차 선진화 방안



주주권과 배당의 중요성



주주 권리의 구성과 배당의 의미

회사 경영에 대한 권리

회사의사결정에관여

주주총회에서의결권행사
(경영진임면, 합병, 재무제표승인등

주요사항에대한결정)

회사경영자에대한감시, 견제

주주대표소송제기권,

회계장부열람등사청구권등
각종소수주주권

현금 흐름에 대한 권리

회사로부터의현금흐름

이익배당
자기주식취득
유상감자

회사청산시잔여재산분배

제3자에게매각

거래소시장등을통한
주식의자유로운매각



일반주주 입장에서 배당의 중요성



배당성향과 코리아 디스카운트

연도 한국 미국 영국 독일 프랑스 일본 중국 대만 홍콩

2017 15.51 54.24 80.73 41.46 50.2 27.01 34.72 63.01 44.91

2018 21.85 47.61 73.79 54.44 58.63 32.71 34.47 61.85 38.32

2019 34.56 52.5 89.75 44.25 66.99 39.71 39.15 64.26 61.37

2020 40.40 84.56 162.88 92.42 78.4 43.17 34.63 59.63 41.03

2021 19.14 37.27 48.23 41.14 39.17 27.73 35.01 54.85 35.91



배당 제도 개선 과제 검토 필요성



배당 기준일 관련 관행과 개선 필요성



우리나라의 배당 실무

12월말

재무제표결산일
정기배당기준일
정기총회의결권
행사기준일

4월경

확정된배당금을
12월말기준
주주에게지급

3월중하순

정기주총에서
배당액
최종결정

2월말~3월초

정기주총소집
이사회결의
주총소집통지
(배당액포함)

1월말~2월초

배당관련
이사회결정
및공시
(if any)

최종배당금액이확정되지않은상황에서주식거래가이뤄짐

3월초

감사보고서
수령및공시



우리나라의 배당 실무와 문제점



주요국가들의 실무와는 차이가 존재

미국(델라웨어) 이사회가이익배당결정. 先배당액확정後배당액기준일

영국 회사의자율에맡김. 두방안모두활용되고있음

독일
법률에규정없음. 주주총회일기준주주가배당받을권리있다고봄
(배당액확정일= 배당기준일)

프랑스 상동. 주주총회일직후를배당기준일로잡는경우많음

일본 우리나라와유사. 정관에배당기준일이사업연도말로정해진경우많음



우리나라 제도가 국제적 표준과 다르다는 평가



각종 제도 개선 노력



제도 개선을 위한 각종 노력



배당실무는 크게 변화하지 않음

배당
의결권

결산기말일 기타 이사회결의 기타 합계

결산기말일 717 - 1 - 718

기타다른날 5 2 - - 7

이사회결의 13 - 43 - 56

기타 2 - - 7 9

합계 737 2 44 7 790



제도 개선 방향 및 방법



배당 기준일 제도 개선 방향

先배당기준일後배당액확정 先배당액확정後배당기준일

배당 기준일부터 배당액 확정시까지 배당
여부 및 배당액을 모르는 상황에서 거래

배당 여부 및 확정 배당액을이 얼마인지
아는 상황에서 주식거래

주가 관련 정보의 부족 주가 관련 정보가 충분

회사 소집통지일 의결권기준일 주주총회일 배당기준일

BT 5. 8. 7. 8. 7. 10. 8. 9.

Provident Financial 3. 26. 5. 17. 5. 21 5. 24.

Centrica 4. 5. 5. 9. 5. 13. 5. 10.

Pearson 3. 25. 4. 24. 4. 26. 4. 5



배당 관련 자율성 제고를 위한 현행 제도 검토



자본시장법 상 분기배당 제도 개선 필요성



배당 정책 관련 정보의 공시



감사합니다


