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연구요약 

• 국내 및 미국통화정책 변화에 따른주가지수의 반응에 대한실증분석

0 분석기간: 2000:Ml~2021:MlO 

• 국내 통화정책 변화(긴축적)가주가에 미지는영향을시산하기 위해 부호제약을부여
한벡터 자기 회귀 (vector autoregressive, VAR) 모형을 이용하여 분석

0 

0 

긴축적 통화정책 충격으로인해 경기 하강과함께 주가지수하락 경기와

의 상관관계가높은업종일수록주가지수하락이 뚜렷하계 관측됨 

• 미국 긴축적 통화정책 중격에 대한 KOSP| 지수의 반응을 국소투영법(local projection) 
을사용하여분석

0 미국 정잭금리 lOObp 인상중격에 대해 KOSPI 지수가약8% 하락 












