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대진표에 숨어 있는 금융의 원리

1. 미래를 기준으로, 최대한 공평하게 나누기를 한다. 
 공정한 경쟁(계약) “신뢰”

2. 지금 이기는 게 나중에 이기는 것보다 중요하다. 
 현재가치가 미래가치보다 더 크다. “혁신”

(이자나 수수료를 받는 이유)





혁신금융

금융산업 경쟁과 혁신

포용적 금융

금융시장 안정과 공정성



(최연소 IMF 수석 이코노미스트 역임, 前 인도 중앙은행 총재)

금융이 레버리지 창출과 단기 트레이딩에 치중하면서

혁신 사업을 외면하는 현상을 비판

생산적
금융

경쟁과
혁신



포용적
금융

공정한
시장

(예일대 교수, 2013년 노벨경제학상 수상)

금융은 보건·교육 ·환경 등 다양한 사회문제를 해결하는데
자금을 공급하는 효율적인 수단

‘인센티브 구조’ 등 금융시스템의 혁신을 통해
‘더욱 공정하고 정의로운 사회’라는 목표 달성이 가능



참된 혁신을 위한 기본적인 신뢰가 긴요

혁신벤처기업 회계투명성

경영지배구조

사모펀드 OEM, PBS 

초대형 IB



信賴(갑옷, 방패)에 기초한革新(말, 창)

기술금융

사모펀드

기관투자가
(외부감시)

사외이사
(내부통제)

기업가 정신 사회적 책임
(상생)
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운용사 수(개) 펀드수탁고(조원) 당기순이익/ROE(억원,%)
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INVESTMENT 
BANKING



은행여신
Mezzanine, IPO

은행여신
Mezzanine, IPO

Take-off

Growth

Start-up

Angel Investment
Crowdfunding

Angel Investment
Crowdfunding

Decline
& Restructuring

Matured

은행여신, M&A은행여신, M&A

Restructuring 
M&A, PEF

Restructuring 
M&A, PEF

은행여신, DCM, ECM(유상증자)은행여신, DCM, ECM(유상증자)

VC, PF
신디케이션

VC, PF
신디케이션

Incubator
Accelerator
Incubator

Accelerator

엔젤 · VC PEF금융투자업(?)



골드만삭스(‘18)

부동산, 
58%

SOC(인프라),
30%

모건스탠리(‘18)

노무라(‘18) 맥쿼리(’16~18평균)

Investment 

Banking22%

Institutional 

Client 
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Investing 
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30%

이자이익
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자산운용
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IB 16%

기타 2%

Retail 30%

Asset 

Management

9%

Wholesale

50%

Others

11% 주식/FICC

29%

IB부문

15%
자산운용

24%

기업금융, 

15%

Banking/

자산관리, 

17%

국내 26개 증권사(’15년)

41%

8%
19%

32%

투자중개 자산관리

IB 자기매매 및 운용



① 회계개혁
(Accounting Reform)

② 기업지배구조 개선
(Governance Enhancement)

③기관투자자
역할 강화

(Institutional Investors; 
Stewardship Code)

기업의 중장기 가치 제고
(Long-lasting Earnings)

A.G.I.L.E.





+외부감사의 품질 확보 기업의 투명한 회계처리

우리 기업 회계에 대한 대내외 신뢰 제고목표

과제

감사인
독립성

감사인
전문성

회계투명성
(윤리+역량)

주기적
감사인
지정제

표준
감사시간

투명성
보고서

감리·제재

핵심
감사제

품질
관리기준

내부회계
관리제도



기 업 감 사 인 정 부

법
률
사
항

非
법
률

* 유한회사 외부감사법 적용, 주기적 지정제, 상장사 감사인 등록제는 ’19.11.1일 이후 시작되는 사업연도부터 시행

* 내부회계관리에 대한 감사는 2019년~2023년 감사보고서부터 시행 ; 2조원 이상(’19), 5천억 이상(’20), 1천억 이상
(’22)

1. 외부감사 대상을 유한회사까지 확대

3. 감사인 선임 권한을 내부감사기구
(감사 또는 감사위원회)로 이관

4. 재무제표 작성에 대한 회사의 책임
강화

2. 내부회계관리 규율 강화

5. 회계부정 적발·조치에 대한
내부감사기구의 역할 강화

6. 대형 非상장사 및 금융회사의 회계
규율을 상장사 수준으로 강화

7. 회계윤리ㆍ실무 교육 강화 및
회계담당 임직원 등록ㆍ관리

1. 주기적 지정제 도입 (지정제를 감독
보완수단으로 적극 활용)

5. 회계법인의 감사대상회사에 대한
非감사용역 제한 강화

2. 「상장회사 감사인 등록제」도입

3. 「표준감사시간제」 도입

4. 감사품질관리 책임 강화

6. 감사인 선임 기한 단축

7. 핵심감사제 전면 도입

1. 외부감사법上 과징금 제도 신설
(절대금액 상한 없음)

2. 회계법인 대표이사 및 품질관리담당
임원 제재근거 마련

3. 회계부정 관련 회사 및 감사인에
대한 제재수준 강화

4. 회계법인에 대한 상시 감독 강화

5. 회계부정 내부신고자 보호 강화

6. 감독 선진화









이자(interest)가 존재하는 이유



제1조 모든 사람은 소비할 권리가 있다.

제2조 모든 국민은 특별한 사유가 없는 한 돈을 벌기 위해 노력해야 한다.

제3조 ① 모든 국민의 여유자금 굴릴 자유는 보장된다.
② 여유자금 굴리기는 공공복리에 적합하도록 하여야 한다. 공공복리를
위하여 법률로써 여유자금 굴리는 방법을 제한하는 경우에도 자유와 권리의
본질적인 내용을 침해할 수 없다.

제4조 ① 우리나라의 경제질서는 개인과 기업의 경제 및 금융활동의 자유와
창의를 존중함을 기본으로 한다.
② 다른 사람의 돈을 빌려 쓰거나 보관해 주는 개인과 기업은 돈을 굴리는
상대방의 입장을 고려해서 돌려주기로 약속한 돈을 갚기 위해 최대한 노력
해야 한다.
③ 국가는 경제의 균형 있는 성장과 안정 및 적정한 소득의 분배를 유지하고
시장의 지배와 경제력의 남용 및 경제주체 간의 조화를 위하여 대출시장에
대한 규제와 조정을 할 수 있다.



사칙연산 (+소득 - 소비) × 저축 ÷ 대출

금융방정식
P = M / (1+r)

P = 미래현금흐름(M)의 현재가치 (할인율=r)

기회비용 시간과 돈, 불확실성, 암묵적 비용 등

돈의 기능
(금융의 기능)

교환매개 계산단위 가치저장

(지급결제) (가치평가) (자본축적)

시스템 관점
유동성 신용 이자

(투입) (변환) (산출)

⇓

금융지식 틀
유동성과

가치 보존

신용과

가치 평가

수익과

위험

(Key Word) (현금흐름 M) (가격 P) (수익률 r)

⇓

금융방정식 P = M / (1+r)



• 금융방정식 : P = M / (1+r)

• P : 가치평가(Valuation)

• M : 유동성(Money, 환금성) 관리

• r  : 리스크 및 수익률 관리

‘IB방정식’:

Pricing = money Management / (1 + Risk & Return)



• 금융방정식 : P = M / (1+r)

• IFRS, 원칙중심 회계기준? 

- 재량에 상응하는 책임이 중요!

- Due process & Integrity / 과정 & 공시

• 재무제표 표시 = 재량을 책임으로 할인해야

‘회계방정식’:

Presentation  = Might / (1 + Responsibility)



경청해 주셔서

감사합니다!
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